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Om Avinor

Avinor har to primeere virksomhetsomrader, drift av et landsomfattende
nett av lufthavner, samt nasjonal flysikringstjeneste for sivil og militaer
luftfart. Samlet omfatter dette 46 lufthavner, samt kontrolltarn,
kontrollsentraler og annen teknisk infrastruktur for sikker flynavigasjon.
Utover den operative virksomheten, legges det til rette for kommersiell
inntjening gjennom flyplass-hoteller, parkeringsanlegg, taxfree-butikker,
servering og andre servicetilbud til flypassasjerene.

Avinor utgjer et konsern hvor virksomheten dels er organisert i divisjoner
og dels i juridiske enheter (datterselskaper). Finansielt sett drives
lufthavnsvirksomheten som ett luftfartssystem. Flysikringstjenesten er
egenfinansiert ved at tjenestene prises etter internasjonale bestemmelser.
Antall ansatte er ca. 3000 og arlige driftsinntekter utgjor i storrelsesorden
10 milliarder kroner.

Aksjene i Avinor AS er 100 prosent eiet av den norske stat ved
Samferdselsdepartementet. Samferdselsdepartementet forvalter

statens eierstyring overfor Avinor, og fastsetter blant annet konsernets
samfunnspalagte oppgaver, avkastningskrav og utbytte. I tillegg regulerer
Samferdselsdepartementet luftfartsavgiftene. Samferdselsdepartementet
er overordnet myndighet for norsk luftfart, og fastsetter ogsa
Luftfartstilsynets regelverk som har konsekvenser for Avinors drift.

Avinor har utstedt obligasjoner som er notert pa Oslo Bers og Luxembourg
bersen. Oslo Bers er valgt som konsernets hjemmemarked. Konsernet
folger Oslo Bors sine anbefalinger for eierstyring og selskapsledelse sa
langt de passer. Prinsippene suppleres med regjeringens fokusering pa
eierstyring og selskapsledelse ved forvaltningen av statens eierskap.

Avinors hovedkontor er i Oslo.
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Belgp i MNOK

1. KVARTAL AR

2017 2016 2016
Trafikkinntekter 680,5 685,5 3002,3
Inndekning security 307,6 2543 1156,9
Salgs- og leieinntekter - duty free 500,0 4917 2552,0
Salgs- og leieinntekter - parkering 208,8 184,3 868,6
Salgs- og leieintekter - annet 621,1 3814 1876,1
Konserninterne tjenester 28,1 40,8 219,0
Driftsinntekter lufthavnvirksomhet 2346,2 20380 9674,9
Underveisinntekter 2496 2186 984,7
Konsernintern Innflygings- og tarntjeneste 197,4 187,2 804,6
Andre driftsinntekter 36,1 435 2015
Driftsinntekter flysikringstjeneste 483,1 4493 1990,8
Andre driftsinntekter konsern 196,9 1994 827,9
Eliminering av konserninterne poster -381,8 -398,8 -1705,6
Sum driftsinntekter konsern 26445 22879 10788,0
Driftskostnader lufthavn -1762,4 -1500,2 -6119,6
Driftskostnader flysikring -456,5 -453,7 -1779,1
Driftskostnader eiendom og felles -257,8 -2490 -1074,2
Eliminering av konserninterne poster 381,8 398,8 1705,6
Sum driftskostnader konsern -2094,8 -1804,1 -7 267,3
EBITDA lufthavnvirksomhet 5839 537,8 3555,3
EBITDA flysikringstjeneste 26,6 4,4 211,7
EBITDA eiendom og felles konsernposter -60,9 -49,6 -246,3
EBITDA konsern 549,6 4838 3520,7
Av- og nedskrivninger -438,8 -4129 -1762,9
Driftsresultat (EBIT) 110,8 709 1757,8
Finansresultat -170,6 -719 -383,6
Resultat fer skatt -59,8 -1,0 1374,2
Skattekostnad 14,4 11 -345,6
Resultat etter skatt -45,4 -21 10286
EBITDA-margin lufthavnvirksomhet 24,9 % 26,4 % 36,7 %
EBITDA-margin flysikringstjeneste 5,5 % -1,0% 10,6 %
EBITDA-margin konsern 20,8 % 211% 32,6 %
Investeringer lufthavnvirksomhet 571,0 10314 45546
Investeringer flysikringstjeneste 94,4 411 238,1
Investeringer annet 34,3 85,5 321,8
Sum investeringer 699,7 11580 51145
Utbetalt utbytte - - -500,0
Kontantstrem fer opptak av ny gjeld -681,6 -860,1 -2622,0
Rentebaerende gjeld 230055 17 896,9 19504,6
Totale eiendeler 443394 38583,8 41037,2
Egenkapitalprosent 33,7% 38,6 % 36,4 %
Antall flypassasjerer (i 1 000) 116785 111490 50 802,8
Antall flybevegelser (i 1 000) 167,6 1659 704,4
Antall service units (i 1 000) 568,0 5498 24929
Punktlighet (a) 87 % 89 % 87 %
Regularitet (a) 99 % 99 % 99 %

(a) Siste 12 maneder



Styrets rapport

VIKTIGE HENDELSER

Flytrafikken i perioden 01.01 - 31.03.2017 maélt i antall passasjerer
over Avinors lufthavner gkte med 4,7 prosent sammenlignet med
tilsvarende periode i 2016. Oslo lufthavn gkte med 7,8 prosent,
mens Sola og Flesland samlet hadde en reduksjon pa 1,2 prosent.
Trafikken pa evrige lufthavner hadde samlet sett en vekst pa 3,6
prosent. Trafikken pa Vestlandet er fremdeles preget av konjunk-
turene innenfor olje og gass.

Siste 12 maneder utgjorde gjennomsnittlig regularitet 99 prosent
og gjennomsnittlig punktlighet 87,4 prosent. Siste 12 méneder
utgjorde sykefraveeret 4,8 prosent med en skadefraveersverdi
(H-verdi) pa 3,0.

Remote Towers prosjektet er et innovasjonsprosjekt som er bane-
brytende innenfor flysikringstjeneste og det er teknisk, skono-
misk og regulatorisk risiko knyttet til fremdrift. Prosjektet folger
milepeelsplan og vil i lepet av andre kvartal 2017 ha ferdigstilt
bygg for de forste fem tédrnene som skal fjernstyres fra et senter i
Bode. Markedet for fjernstyrte tarn synes a vere vesentlig storre
enn forst antatt.

Konsernets moderniseringsprogram har en innsparingsprognose
bedre enn malsetting. Programmets mélsatte kostnadsbesparelse
pa 600 millioner kroner per ar fra 2018 i forhold til konsernets
tidligere finansielle langtidsplan (baseline) ligger fast.

Ny terminal pa Flesland skal etter planen dpne 17.08.2017.
Prosjektets prognoser viser at dette malet vil nds innenfor vedtatt
kostnadsramme. Bybanen til og fra Flesland apnet som planlagt
21.04.2017.

Narvik Lufthavn ble lagt ned 31.03.2017 i samsvar med tidligere
Stortingsvedtak.

Som en del av sitt samfunnsansvar med a legge til rette for en
klimavennlig og beerekraftig luftfart for fremtiden, videreforer
Avinor sitt engasjement for & analysere muligheten for okt
produksjon og bruk av biojetfuel i Norge. Samtidig er det startet
en studie for fremtidig bruk av elektriske fly pd det norske
innenriksmarkedet.

Av hendelser etter utlopet av forste kvartal nevnes at de nye

terminalomradene pa Oslo Lufthavn offisielt ble apnet 27.04.2017.

Prosjektorganisasjonen er under nedtrapping. Prosjektet ble
ferdigstilt og anlegget tatt i bruk innenfor timeplan, og vil
bli sluttavregnet innenfor vedtatt kostnadsramme pa 14 050
millioner kroner.

05.04.2017 la regjeringen fram Stortingsmelding 30 (2016 - 2017)
om Avinors virksomhet (Eiermeldingen). Samtidig ble Nasjonal
transportplan 2018 — 2029 lagt fram. Eiermeldingen og Nasjonal
transportplan gir viktige foringer for Avinors virksomhet de
kommende érene.

Samferdselsdepartementet vil sette gang en prosess fram mot
neste eiermelding med sikte p4 & flytte eierskapet til Avinor
Flysikring AS ut av konsernet. Samtidig viderefores ambisjonen
om & innfere konkurranse pa térn- og innflygingstjenester der
det ikke er mer kostnadseffektivt med fjernstyrt overvéknings-
teknologi (remote towers).

I Nasjonal transportplan er Avinor bedt om a fremme en
konsesjonssgknad for en ny flyplass i Bode med byggestart i
forste seksarsperiode (2018 - 2023). Statlig investeringsstotte er
stipulert til 2,4 milliarder kroner. Resten av utbyggingsprosjektet
skal finansieres gjennom kommersiell eiendomsutvikling. I tillegg
legges det opp til bygging av en ny lufthavn i Mo i Rana med
statlig investeringsstotte i andre seksarsperiode (2024 - 2029).

01.01-31.03.2017

TABELL 1: FINANSIELLE HOVEDTALL 01.01 - 31.03

MNOK 01.01-31.0317 01.01-31.03.16 ENDRING
Driftsinntekter 26445 22879 15,6 %
EBITDA 549,6 4838 13,6 %
EBIT 1108 709 -56,3 %
Resultat etter skatt -45,4 -2,1

Investeringer 699,7 11580 -39,6 %

Konsernet hadde i perioden 01.01. — 31.03.2017 et resultat etter
skatt pa minus 45 millioner kroner sammenliknet med minus

2 millioner kroner for tilsvarende periode i 2016. Endringen i
resultat etter skatt skyldtes i hovedsak en reduksjon i balanse-
forte rentekostnader som folge av ferdigstilte utbyggingsprosjek-
ter. I tillegg var det realiserte tap knyttet til valuta- og rentesikring
av konsernets obligasjonslan i euro, samt realiserte tap knyttet til
avsluttede rentesikringskontrakter i forbindelse med fusjonen av
Avinor AS og Avinor Parkeringsanlegg AS.

Konsernets balanse gkte med 3,3 milliarder kroner i forste kvartal
2017 og utgjorde 44,3 milliarder kroner per 31.03.2017. @kningen
er i hovedsak relatert til opptak av gjeld med tilsvarende gkning i
bankinnskudd.

Driftsinntekter

Driftsinntekter i perioden 01.01 - 31.03.2017 utgjorde 2 645
millioner kroner sammenliknet med 2 288 i tilsvarende periode
i2016. Inkludert i driftsinntektene for forste kvartal er ca. 200
millioner kroner i viderefakturerte innredningsarbeider i forbin-
delse med ferdigstillelsen av utvidet terminal ved Oslo lufthavn.
Et tilsvarende belop er reflektert under linjen «varekostnader» i
resultatregnskapet.



Sett bort fra ovennevnte engangsinntekt i utfakturerte
innredningsarbeider, gkte driftsinntektene innenfor lufthavn-
virksomheten ar til ar med 5,3 prosent i forste kvartal 2017.
Inntektsveksten er i hovedsak drevet av gkt trafikkvolum.

Innenfor flysikringstjenesten gkte samlede driftsinntekter &r til
ar med 7,5 prosent i forste kvartal. Inntektsveksten reflekterer gkt

trafikkvolum og okt enhetspris for underveistjenesten.

Leieinntekter fra eiendom ble redusert med nedgang i konsernin-
terne tjenester som en konsekvens av fusjoner.

TABELL 2: DRIFTSINNTEKTER PER VIRKSOMHETSOMRADE

MNOK 01.01-31.0317 01.01-31.03.16 ENDRING
Lufthavndrift 23462 20380 151 %
Flysikringstjeneste 4831 4493 7.5 %
Eiendom 331 38,6 142 %
Interne tjenester 163,8 160,8 19%
Konsernintern

eliminering -381,8 -398,8 -43%
Avinor konsern 26445 22879 15,6 %

Driftskostnader, avskrivninger og andre poster
Driftskostnader i perioden 01.01 — 31.03.2017 utgjorde 2 095
millioner kroner sammenliknet med 1 804 millioner kroner i
tilsvarende periode i 2016. Inkludert i driftskostnadene for forste
kvartal er ovennevnte ca. 200 millioner kroner i viderefakturerte
innredningsarbeider i forbindelse med ferdigstillelsen av utvidet
terminal ved Oslo lufthavn.

Det ble i forste kvartal 2017 kostnadsfert 42 millioner kroner
knyttet til merkostnader (eksklusive av- og nedskrivninger) for a
opprettholde god drift og effektiv trafikkavvikling parallelt med
utbygging av Oslo lufthavn. Tilsvarende tall i fjor var 67 millioner
kroner, jf. note 5 i konsernregnskapet.

Samlede av- og nedskrivninger i perioden 01.01 - 31.03.2017
utgjorde 439 millioner kroner sammenlignet med 413 millioner
kroner for tilsvarende periode i 2016. @kningen skyldes at flere
anlegg under utforelse er ferdigstilt og tatt i bruk.

EBITDA og EBIT

EBITDA i perioden 01.01 - 31.03.2017 utgjorde 550 millioner
kroner. EBITDA i tilvarende periode i 2016 utgjorde 484 millioner
kroner.

EBIT i perioden 01.01 - 31.03.2017 utgjorde 111 millioner kroner
sammenliknet med 71 millioner kroner for tilsvarende periode i
2016.

Finansposter og skatt

Konsernets netto finansresultat i perioden 01.01 - 31.03.2017

var minus 171 millioner kroner sammenliknet med minus

72 millioner kroner for tilsvarende periode i 2016. Utover gkte
rentekostnader som folge av okt netto rentebeerende gjeld,
skyldtes endringen i netto finansresultat en reduksjon i
balanseforte rentekostnader som folge av ferdigstilte utbyg-
gingsprosjekter. I tillegg var det realiserte tap knyttet til valuta- og

rentesikring av konsernets obligasjonslén i euro, samt realiserte
tap knyttet til avsluttede rentesikringskontrakter i forbindelse med
fusjonen av Avinor AS og Avinor Parkeringsanlegg AS.

Skattekostnaden er beregnet til 24 prosent av konsernresultat
for skatt.

Investeringer
Balansefort tilgang til varige driftsmidler i perioden 01.01 -
31.03.2017 utgjorde 700 millioner kroner sammenlignet med

1 158 millioner kroner for tilsvarende periode i fjor.

Investeringene fordelte seg pa virksomhetsomradene som folger:

TABELL 3: BALANSEF@RT TILGANG TIL VARIGE DRIFTSMIDLER

MNOK 01.01-31.0317 01.01-31.03.16 ENDRING
Lufthavndrift 571,0 10314 -460,4
Flysikringstjeneste 94 4 411 533
Eiendom - 01 -01
Konsernfelles 15,4 21,6 -6,2
Konsernposter 189 63,7 -44.8
Avinor konsern 699,7 11580 -458,3

De nye terminalomradene pa Oslo Lufthavn ble offisielt apnet
27.04.2017. Prosjektorganisasjonen er inne i demobiliseringsfase.
Prosjektet ble ferdigstilt og anlegget tatt i bruk innenfor timeplan,
og vil bli sluttavregnet innenfor vedtatt kostnadsramme.

Ny terminal pé Flesland skal etter planen dpne 17.08.2017.
Prosjektets milepaelsplan viser at dette malet forventes nadd
innenfor vedtatt kostnadsramme.

For & effektivisere flysikringstjenesten er Remote Services etablert
som enhet i Avinor Flysikring AS for & utvikle, implementere og
kommersialisere fjernstyrte tarntjenester. Kongsberg Defence

& Aerospace er samarbeidspartner og systemleverander til
utviklingsprosjektet. Et fjernstyrt tarnsenter er under bygging i
Bodg med en malsetting om at 15 tarn skal veere i operativ drift
innen utgangen av 2020. Det er teknisk, gkonomisk og regulato-
risk risiko knyttet til prosjektets fremdrift, men prosjektet folger
milepeelsplan og vil ha forste fjernstyrte tarn i operativ drift i
forste halvar 2018.

Kontantstrgm, finansiering og forpliktelser

Som folge av at investeringsutbetalinger overgar bidraget fra
lopende drift, hadde konsernet i perioden 01.01 - 31.03.2017 en
kontantstrem for endring av gjeld pa minus 682 millioner kroner.

Rentebaerende gjeld (hensyntatt verdi derivater benyttet til
sikring) per 31.03.2017 utgjorde 23 005 millioner kroner hvorav

1 532 millioner kroner var kortsiktig. Rentebeerende gjeld er okt
med 3 501 millioner kroner siden 31.12.2016. Avinor AS utstedte
02.02.2017 nye obligasjoner under selskapets EMTN-program,
total 500 millioner euro med 10 rs lgpetid. Lanet er sikret i norske
kroner med fastrente i 10 ar. Kortsiktige sertifikatlan er redusert
med 500 millioner kroner i forste kvartal 2017. @vrig gjeld er
nedbetalt med 388 millioner kroner i forste kvartal.



Konsernets totalkapital per 31.03.2017 utgjorde 44,3 milliarder
kroner med en egenkapitalprosent pa 33,7. Egenkapital i prosent
av summen av egenkapital og samlet rentebeerende gjeld utgjorde
39,4 prosent. Hensyntatt kontantbeholdning, utgjorde andelen
43,8 prosent.

Per 31.03.2017 utgjorde konsernets likviditetsreserve 8 619
millioner kroner fordelt pa 3 819 millioner kroner i bankinnskudd
og 4 800 millioner kroner i ubenyttede trekkrettigheter.

Trafikkutvikling og servicemal

Det reiste 11,7 millioner passasjerer over Avinors lufthavner i
perioden 01.01 - 31.03.2017, hvilket er en gkning pa 4,7 prosent
sammenliknet med tilsvarende periode i 2016.

Nedenstaende figur viser trafikkutvikling per kvartal i perioden
2014 -2017:

PASSASJERER

Antall i millioner
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Sammenlignet med forste kvartal 2016, gkte innenrikstrafikken
med 4,3 prosent og utenrikstrafikken med 5,6 prosent, mens
offshore helikoptertrafikk ble redusert med 9,0 prosent.
Innenrikstrafikken utgjorde 62 prosent av det samlede
trafikkvolumet.

Passasjervolumet fordelte seg pé lufthavnene som folger:

TABELL 4: ANTALL PASSASJERER PER LUFTHAVN

PASSASJERER (MILLIONER) 01.01-31.0317 01.01-31.03.16 ENDRING
Oslo lufthavn 5953 5522 7,8 %
Bergen lufthavn, Flesland 1267 1276 -0,7 %
Stavanger lufthavn, Sola 918 935 -1,8 %
Trondheim lufthavn,

Veernes 1025 1005 20 %
Qvrige lufthavner 2515 2411 4,3%
Avinor konsern 11678 11149 47 %

Antall kommersielle flybevegelser i forste kvartal okte med

1,1 prosent sammenlignet med tilsvarende periode i 2016.
Trafikkvolumet for underveistjenesten malt i antall service units
okte med 3,3 prosent. Den lavere veksttakten i antall flybevegelser
sett i relasjon til antall passasjerer reflekterer storre fly og hoyere
kabinfaktor.

Siste 12 maneder er det i Avinors nettverk av lufthavner registrert
en gjennomsnittlig regularitet pa 99 prosent og en gjennomsnitt-
lig punktlighet pd 87 prosent.

FLYSIKKERHET OG HMS

Det har ikke veert luftfartsulykker eller alvorlige luftfartshendelser
i forste kvartal 2017 hvor Avinor har veert medvirkende part, med
forbehold om undersokelser som ikke er avsluttet enda.

Som omtalt i forrige rapport er det krav i nytt EU-regelverk at
lufthavnoperaterene skal ha oversikt over operasjonelle farer og
styre risikodempende tiltak mot identifiserte farer. Arbeidet med
4 etablere operasjonelt risikobilde og klassifisering av risiko for
hver lufthavn er startet.

Siste 12-méneder hadde konsernet 15 skader pé egne ansatte
som resulterte i fraveer. Konsernets H-verdi (antall skader som
har medfert fraveer per million arbeidede timer) i perioden er
3,0. F-verdi i samme periode (antall fraveersdager etter skade, per
million arbeidstimer) utgjorde 60,83.

Sykefraveer siste 12 maneder utgjorde 4.8 prosent.

RISIKOFORHOLD

Konsernets virksomhet er fokusert pa sikker avvikling av flytrafik-
ken med prosedyrer og tiltak for & minimere sannsynligheten for
og konsekvensen av ulykker og alvorlige hendelser. Utviklingen i
nasjonale og internasjonale regulatoriske forhold kan ha finansi-
elle konsekvenser for konsernet.

Avinor ivaretar nasjonale sektorpolitiske mél. Staten setter
foringer for en rekke forhold herunder lufthavnstruktur, bered-
skap, luftfartsavgifter og samfunnspélagte oppgaver. Omfang og
innretning av sektorpolitiske foringer kan endre seg over tid.

Virksomhetens balanseforte driftsmidler er av langsiktig natur og
den operative driften er i stor grad regulert av lover og forskrifter.
Som folge av dette har Avinor en hgy andel faste kostnader som i
liten grad varierer med endringer i trafikkvolum og kapasitetsut-
nyttelse. Konsernets inntjening og finansielle verdi er pavirket av
endringer i trafikkvolumet.

De store lufthavnene er en sentral finansieringskilde for det
ovrige lufthavnnettet i Norge. Lufthavnenes inntjening er
eksponert for endringer i konjunkturene samt for konkurranse fra
lufthavner utenfor Avinors nettverk.

Inntekter fra tjenester og tilbud til passasjerene har en sentral
betydning i konsernets finansiering. Spesielt vil endringer i
rammebetingelsene rundt duty-free ordningen fa en vesentlig
effekt pa konsernets inntjening og finansielle verdi.

Det benyttes finansielle sikringsinstrumenter til & begrense
risiko knyttet til endringer i renter, valutakurser og kraftpriser.
Verdien av sikringsinstrumentene endrer seg i samsvar med
priser i markedet og vil kunne ha resultateffekt. Ved plassering
av konsernets overskuddslikviditet vektlegges utsteders soliditet
og plasseringens likviditet. Konsernets likviditetsbeholdning er
plassert i bank pa forhandlede vilkar.



Det er uenighet mellom Forsvaret og Avinor om fordeling av
kostnader ved lufthavner der partene har felles drift. Avinor har
reflektert dette i regnskapet gjennom avsetninger basert pa beste
skjennsmessige estimat.

Som en konsekvens av opprettelse av ny kampflybase for
Forsvaret pa @rland, ble Avinor i 2014 gitt i oppdrag & forberede
overtagelse av ansvaret for flyplassdriften pa Bode lufthavn innen
01.08.2016. Driftsovertagelsen ble gjennomfert som forutsatt.
Eierskap til grunneiendom og anlegg er imidlertid ikke overfort,
og Avinor avventer premissavklaringer fra Forsvarsdepartementet
og Samferdselsdepartementet. Det er uavklarte problemstillinger
knyttet til utfasing av Forsvarets behov i Bode, samt at Avinor

i tillegg er bedt om a detaljplanlegge med sikte pa a fremme

en konsesjonssgknad for en ny flyplass. Ovennevnte forhold
medforer finansiell usikkerhet knyttet til investeringer i bygg og
anlegg samt fremtidig drift i Bode.

I pensjonsforliket i 2005 ble det bestemt at offentlig tjenestepen-
sjon skal justeres for gkt forventet levealder og omfattes av nye
regler for regulering av pensjon, men inneholdt ikke regler for
samordning av tjenestepensjonsytelsen og nye regler for folke-
trygden. Regelverket for samordningen er dermed ikke avklart
og derfor ikke hensyntatt i regnskapet. Ny losning for offentlig
tjenestepensjon er under utredning, men det er ikke er kjent
hvordan ny ordning vil bli - herunder ikrafttredelses-tidspunkt
og overgangsregler. Det er etablert et partssammensatt utvalg,
bestdende av representanter for administrasjonen og ansattes
organisasjoner for a vurdere alternative pensjonsordninger.

Lufthavnene har utslippstillatelser som stiller krav til risikovurde-
ringer for a identifisere mulige kilder for akutt forurensning med
fare for skade pé ytre miljo. Det arbeides lopende med & redusere
risikoen for miljoskadelige hendelser, samtidig som at det drives
en kartlegging og opprydding av tidligere forurensning. Det er
avdekket miljoskadelige tilsetningsstoffer i brannskum som er
spredt til miljget ved lufthavnene, og det arbeides med & avklare
omfanget av nedvendige tiltak. Det er gjort risikovurderinger av
mulige skader pa helse og milje. De gkonomiske konsekvensene
er avhengig av omfang av pakrevde tiltak, samt myndighetskrav
og tilgjengelige tiltaksmetoder. Miljedirektoratet vil komme med
et palegg om tiltak pa Evenes lufthavn, og vil sannsynligvis gi

et samlepalegg om utarbeidelse av tiltaksplaner for resterende
lufthavner. Pélegget vil sannsynligvis foreligge i 2017.

FRAMTIDSUTSIKTER

Mobilitet og effektiv lufttransport er sentralt for samfunnsutvik-
lingen og bidrar til styrket skonomisk vekst i distriktene og regi-
onene. Avinors heye aktivitets- og investeringsniva viderefores
for & ivareta samfunnsoppdraget om gode regionale, nasjonale,
europeiske og interkontinentale flytilbud. Avinor skal veere en
drivkraft i arbeidet med luftfartens klima- og miljeutfordringer.

Det forventes en vekst i flytrafikken og en vekst i konsernets
driftsresultat i 2017, men usikkerheten i den samfunnsegkono-
miske utviklingen og trafikkvolumet kan pévirke prognosen.
Pa grunn av store utbyggingsprosjekter som ferdigstilles og
tas i bruk, eker drets avskrivninger i tillegg til at balanseforte
rentekostnader reduseres.

Oslo, 11. mai 2017
Styret i Avinor AS



SAMMENDRATT RESULTATREGNSKAP

Belop i MNOK

1. KVARTAL AR

NOTER 2017 2016 2016
Driftsinntekter
Trafikkinntekter 1237,8 11555 5143,0
Andre driftsinntekter 1406,7 11324 5645,0
Sum driftsinntekter 26445 22879 10788,0
Driftskostnader
Varekostnader 2547 36,4 3943
Lenn- og andre personalkostnader 5 892,9 874,6 3326,1
Andre driftskostnader 5 935,9 885,3 3565,8
Andre kostnader 4 11,4 78 (18,9)
Sum driftskostnader 20949 1804,1 72673
EBITDA 549,6 4838 3520,7
Av- og nedskrivninger 5,7 4388 4129 17629
Driftsresultat 110,8 709 17578
Finansinntekter 18,5 85 36,2
Finanskostnader 189,1 80,4 419,8
Netto finansinntekt (kostnad) -170,6 -719 -383,6
Resultat far skattekostnad -59,8 -1,0 13742
Skattekostnad 6 -14,4 11 3456

Resultat etter skatt -45,4 -21 1028,6




FINANSIELL DELARSRAPPORT | 1.KVARTAL 2017 9

UTVIDET RESULTAT

Belop i MNOK

1. KVARTAL AR

2017 2016 2016
Resultat etter skatt -45,4 -21 1028,6
Utvidet resultat:
Poster som ikke reverserer i resultatet i senere perioder:
Aktuarielle gevinster/tap pa pensjonsforpliktelse - 56,0 -548,5
Skatteeffekt - -14,0 137,1
Endring skattesats, effekt utsatt skattefordel/-forpliktelse - - -62,7
Poster som kan reversere i resultatet i senere perioder:
Kontantstremsikring 49,2 247 66,9
Skatteeffekt -12,6 -8,2 -16,9
Sum utvidet resultat etter skatt 36,6 58,5 -424,1
Totalresultat -8,8 56,4 604,5

Tilordnet:
Aksjonaer -8,8 56,4 604,5
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AVINOR AS

SAMMENDRATT BALANSE

Belop i MNOK
31. MARS AR

NOTER 2017 2016 2016
EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler:
Utsatt skattefordel 6 1364,0 14869 13587
Andre immaterielle eiendeler 7 105,6 1141 108,8
Anlegg under utferelse, immaterielle 7 159,2 - 1220
Sum immaterielle eiendeler 1628,8 1601,0 15895
Varige driftsmidler:
Varige driftsmidler 29906,1 236410 29501,8
Anlegg under utferelse 6417,3 102285 65951
Sum varige driftsmidler 363234 338695 36096,9
Finansielle anleggsmidler:
Derivater 10 670,9 620,0 504,0
Andre finansielle anleggsmidler 338,4 3575 390,7
Sum finansielle anleggsmidler 1009,3 9775 894,7
Sum anleggsmidler 389615 36 4480 385811
Omlgpsmidler
Varer 20,5 21,2 226
Fordringer 1537,3 13101 14834
Derivater 10 0,7 97 1,0
Bankinnskudd, kontanter og lignende - 38194 794,8 9491
Sum omlgpsmidler 53779 21358 24561
SUM EIENDELER 443394 38583,8 410372
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Belop i MNOK
31. MARS AR

NOTER 2017 2016 2016
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Selskapskapital 5400,1 5400,1 5400,1
Annen egenkapital 9532,2 94883 9536,5
Sum egenkapital 149323 14 8884 14 936,60
Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 8 26239 18964 25882
Annen forpliktelse 166,2 180,8 1674
Sum avsetninger for forpliktelser 2790,1 20772 27556
Langsiktig gjeld:
Lan fra Staten 9,10 25273 29717 25273
Derivater 10 33,8 88,0 50,7
Annen langsiktig gjeld 9,10 19582,6 140596 150095
Sum annen langsiktig gjeld 221437 171193 175875
Kortsiktig gjeld:
Sertifikatgjeld 9,10 900,0 400,0 14000
Leverandergjeld 3319 356,9 685,4
Betalbar skatt 107,2 196,0 136,6
Skyldige offentlige avgifter 157,3 2826 2110
Derivater 10 13,0 422 2,8
Farste ars avdrag langsiktig gjeld 9,10 631,8 996,9 10198
Annen kortsiktig gjeld 23321 22243 23019
Sum kortsiktig gjeld 44733 44989 57573
Sum gjeld 29 407,1 236954 26 100,6
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 443394 38583,8 410372
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AVINOR AS

EGENKAPITALOPPSTILLING

Belop i MNOK

ANNEN EGENKAPITAL ANNEN

AKSJEKAPITAL  IKKE RESUALTATF@RT ~ EGENKAPITAL SUM
Egenkapital 01.01.16 5400,1 3,6 94283 14832,0
Totalresultat 58,5 -2,1 56,4
Egenkapital 31.03.16 5400,1 62,1 9426,2 148884
Egenkapital 01.01.17 5400,1 -362.4 9898,8 14936,6
Totalresultat 36,6 -454 -8,8
Endret konsernbidrag tidligere ar 46 46
Egenkapital 31.03.17 5400,1 -325,8 9858,0 149323




KONTANTSTROMOPPSTILLING

Belop i MNOK

FINANSIELL DELARS

SRAPPORT | 1. KVARTAL 2017

1. KVARTAL AR

2017 2016 2016
Kontantstrem fra driften
Resultat for skatt -59,8 -1,0 13742
Ordinzere avskrivninger 4388 4129 17629
Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler -1,1 0,4 -12,6
Verdiendringer og andre tap/gevinster - netto (urealiserte) 10,9 - -349
Netto finansposter 170,6 719 383,6
Endringer i varer, kundefordringer og leverandargjeld -345,8 450 1239
Forskjellen mellom kostnadsfart pensjon og inn-/utbetalinger 35,7 5,0 92,4
Endringer i andre tidsavgrensningsposter 156,2 16,1 -288,1
Mottatte renter 19,7 1,3 36,2
Betalte skatter -29,6 -1411 -337.2
Netto kontantstrem fra driften 395,6 4105 31004
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter
Investeringer i varige driftsmidler -871,6 -11119 -44973
Salg av varige driftsmidler (salgssum) 13 06 201
Endring i andre investeringer -10,1 -40,0 -835
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -880,4 -1151,3 -4560,7
Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter
Opptak av gjeld 44395 - 18999
Nedbetaling av gjeld -387,6 -11,8 -995,5
Netto opptak/nedbetaling kortsiktig gjeld (sertifikatlan) -500,0 - 1000,0
Betalte renter -162,8 -119,3 -655,2
Betalte laneomkostninger -34,0 - -6,5
Utbetalt utbytte - - -500,0
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 33551 -1311 7427
Netto endring kontanter, kontantekvivalenter og benyttede trekkrettigheter i perioden 2870,3 -871,9 -717,6
Kontanter, kontantekvivalenter og benyttede trekkrettigheter periodestart 949,1 1666,7 1666,7
Kontanter, kontantekvivalenter og benyttede trekkrettigheter periodeslutt 38194 794,8 9491
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NOTER TIL REGNSKAPET

NOTE1 Generell informasjon

Avinor AS og dets datterselskaper (samlet konsernet) skal eie, drive
og utvikle luftfartsanlegg ved a legge til rette for sikker og effektiv
luftfart, yte tjenester innen samme omrade og annen virksomhet
som bygger opp under foretakets hovedvirksomhet, herunder
kommersiell utvikling av virksomheten og lufthavnomréadene.

NOTE 2 Rammeverk og vesentlige regnskapsprinsipper

Avinor konsernet har hovedkontor i Oslo.

Delarsregnskapet for 1. kvartal 2017 ble vedtatt av styret den
11. mai 2017. Delérsregnskapet er ikke revidert.

Konsernregnskapet per 1. kvartal 2017, avsluttet 31. mars 2017, er
utarbeidet etter regnskapsprinsippene i International Financial
Reporting Standards (IFRS) og bestar av Avinor AS og dets
datterselskaper.

Delarsregnskapet avlegges i henhold til IAS 34 Interim Financial
Reporting. Deldrsregnskapet gir ikke informasjon i samme

omfang som &rsregnskap og ma derfor sees i sammenheng med
konsernets érsregnskap for 2016.

Det er benyttet samme prinsipper ved utarbeidelse av delérsregn-
skapet som ved utarbeidelse av drsregnskapet.

NOTE 3 Segmentinformasjon Belop i MNOK
PER 1. KVARTAL 2017
OSLO BERGEN STAVANGER TRONDHEIM REGIONALE SUM
LUFTHAVN LUFTHAVN LUFTHAVN LUFTHAVN LUFTHAVNER  LUFTHAVNDRIFT
Luftfartsinntekter 4678 1198 94,9 86,7 2189 988,1
Andre driftsinntekter 9109 121,4 919 66,0 1399 13300
Konserninterne inntekter 82 0,9 1,4 0,7 16,9 281
Sum driftsinntekter 1386,8 2421 1882 1534 375,7 23462
Lenn- og andre personalkostnader 1456 34,7 25,4 24,0 2011 430,7
Av- og nedskrivninger 2038 452 277 233 9773 3973
Andre driftskostnader 6249 56,7 37,6 31,8 2358 986,8
Konserninterne kostnader 92,5 338 290 232 1664 3449
Sum driftskostnader 1066,8 170,4 1198 1023 700,5 21597
Driftsresultat 3201 718 68,4 51,1 -324.8 186,5
Varige driftsmidler ¥ 167672 22641 16020 17534 59631 283498
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PER 1. KVARTAL 2017 FORTS:
SUM FELLES/ KONSERN AVINOR
LUFTHAVNDRIFT FLYSIKRING EIENDOM UFORDELT ELIMINERING KONSERN
Luftfartsinntekter 988,1 2496 - - 12378
Salgs- og leieinntekter 1330,0 36,1 278 12,8 1 406,7
Konserninterne inntekter 281 1974 53 151,0 -381,8 -
Sum driftsinntekter 23462 4831 331 163,8 -381,8 26445
Lenn og andre personalkostnader 430,7 3489 00 113,2 8929
Av- og nedskrivninger 3973 213 95 10,7 4388
Andre driftskostnader 986,8 835 1,2 130,5 12020
Konserninterne kostnader 3449 241 0,3 12,5 -381,8 -
Sum driftskostnader 21597 4778 11,0 2669 -381,8 25337
Driftsresultat 186,5 53 221 -103,1 - 110,8
Varige driftsmidler ¥ 283498 6639 8535 1445 30011,7

PER 1. KVARTAL 2016

osLo BERGEN STAVANGER TRONDHEIM REGIONALE SUM
LUFTHAVN LUFTHAVN LUFTHAVN LUFTHAVN LUFTHAVNER  LUFTHAVNDRIFT
Luftfartsinntekter 4324 120,7 96,0 82,7 208,0 9397
Andre driftsinntekter 661,5 1045 101,0 62,3 1281 10575
Konserninterne inntekter 13,0 3,7 12,0 7,0 51 40,7
Sum driftsinntekter 11069 2289 2091 152,0 3411 20379
Lenn- og andre personalkostnader 145,8 32,7 275 244 210,2 4406
Av- og nedskrivninger 1895 287 26,2 234 96,8 3645
Andre driftskostnader 394,38 58,0 355 299 2274 7456
Konserninterne kostnader 84,8 345 359 284 1304 314,0
Sum driftskostnader 814,8 1539 1250 106,1 6649 1864,7
Driftsresultat 2920 74,9 84,0 459 -3237 1732
Varige driftsmidler 10909,7 16611 1656,1 1826,6 6035,3 22088,8

15
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PER 1. KVARTAL 2016 FORTS:

SUM FELLES/ KONSERN AVINOR
LUFTHAVNDRIFT FLYSIKRING EIENDOM UFORDELT ELIMINERING KONSERN
Luftfartsinntekter 939,7 2186 - -2,8 11555
Salgs- og leieinntekter 10575 435 255 59 11324
Konserninterne inntekter 40,7 1872 131 1577 -398,8 -
Sum driftsinntekter 20379 4493 386 160,8 -398,8 22879
Lenn og andre personalkostnader 4406 3420 00 919 8746
Av- og nedskrivninger 3645 195 93 196 4129
Andre driftskostnader 7456 859 -0,4 98,5 9295
Konserninterne kostnader 314,0 25,8 5,7 532 -398,8 -
Sum driftskostnader 1864,7 4731 145 2633 -398,8 22169
Driftsresultat 1732 -23,8 241 -102,5 - 70,9
Varige driftsmidler ¥ 220888 606,9 890,0 1694 237551
1) Varige driftsmidler er her inklusiv andre immaterielle eiendeler og eksklusiv anlegg under utfgrelse
NOTE 4 Andre inntekter/andre kostnader Belop i MNOK
1. KVARTAL AR
SPESIFIKASJON 2017 2016 2016
Andre kostnader
Verdiendringer og andre tap/gevinster, netto 11,4 7.8 -18,9
Sum 11,4 78 -18,9
NOTE 5 Resultateffekter - Terminal 2 prosjektet Belop i MNOK

Som folge av utbyggingen pa Gardermoen (Terminal 2 prosjektet) er resultatregnskapet belastet med ekstra kostnader knyttet til
opprettholdelse av normal drift i byggeperioden, samt kostnader knyttet til utrangering av aktiva inkludert okte avskrivninger grunnet

revurdering av levetid.

1. KVARTAL AR
SPESIFIKASJON 2017 2016 2016
Lenn og andre personalkostnader 4,2 99 40,1
Av- og nedskrivninger 45 30,2 80,6
Andre driftskostnader 37,8 575 315,8
Sum 46,5 97,6 436,5
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NOTE6 Skatt
Skattekostnaden er beregnet ved a benytte skattesats som forventet for arsresultatet.
Forventet skattesats for aret er 24 prosent og bokferes i sin helhet mot netto utsatt skattefordel i balansen gjennom é&ret.
Fordeling mellom betalbar skatt og utsatt skatt gjores ved arsslutt.
NOTE 7 \Varige driftsmidler og andre immaterielle eiendeler Belop i MNOK
IMMATERIELLE VARIGE  ANLEGG UNDER

EIENDELER  DRIFTSMIDLER UTF@RELSE SUM
Per 1. kvartal 2016
Balansefert verdi 01.01 117,2 225071 10615,2 332395
Tilgang 15447 1158,0 27027
Reklassifisering 15447 15447
Avgang 1,0 1,0
Periodens avskrivninger 31 409,8 - 4129
Balansefert verdi 31.03 1141 236410 102285 339836
Per 1. kvartal 2017
Balansefert verdi 01.01 108,8 29501,8 67171 36 327,7
Tilgang 840,2 699,7 15399
Reklassifisering 840,2 840,2
Avgang 0,3 0,3
Periodens avskrivninger 32 4356 - 438,8
Balansefert verdi 31.03 105,6 29906,1 65766 36588,3

Av anlegg under utforelse er MNOK 159.2 klassifisert som immaterielt per 31. mars 2017.
Beregning av gjenvinnbart belgp

Det vises til arsregnskapet for 2016.
Det er ikke inntruffet forhold som medferer en vesentlig endring i gjenvinnbart belop.

NOTE 8 Pensjoner

Per 31.03 er det benyttet 2,6 prosent i diskonteringsfaktor og forventet lonnsvekst pa 2,5 prosent.

17
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NOTE 9 Lan og finansielle leieforpliktelser Belop i MNOK

31.MARS AR

2017 2016 2016
Langsiktige lan 22109,9 170313 175368
Kortsiktige lan 1531,8 1396,9 24198
Sum 23641,7 184282 19956,6
Lanebevegelser per 1. kvartal
Balansefert verdi 01.01 19 956,6 18 489,7 18 489,7
Opptak av langsiktig lan 44395 - 18999
Nedbetaling av langsiktig [an -387,6 -11,8 -995,5
Endring finansielle leieforpliktelser - - -256,0
Netto opptak/nedbetaling av kortsiktig lan (sertifikatlan) -500,0 - 1000,0
Valuta-/ verdiendring lan 133,2 -49,8 -181,5
Balansefart verdi 31.03 23641,7 184282 19956,6
LIKVIDITETSRESERVE

31.MARS AR

2017 2016 2016
Kontanter og bankinnskudd 38194 7948 9491
Trekkrettighet bank (ubrukt kassekreditt) 800,0 800,0 800,0
Trekkfasilitet 4000,0 40000 40000
Sum likviditetsreserve 8619,4 55948 57491

Konsernet hadde ved utgangen av 1. kvartal 2017 tilstrekkelig handlingsrom hva gjelder overholdelse av covenants pa eksisterende lan.
Konsernet oppfyller internt mal om & ha en likviditetsreserve inklusive trekkfasiliteter tilsvarende minst 12 méneders prognostisert

likviditetsbehov inklusive avdrag lan.



FINANSIELL DELARSRAPPORT | 1.KVARTAL 2017

NOTE 10 Finansielle instrumenter Belop i MNOK

Vurdering av virkelig verdi

Virkelig verdi av valuta- og kraft terminkontrakter er fastsatt ved & benytte markedsverdi pa balansedagen. For rentebytteavtaler er
virkelig verdi bekreftet av den finansinstitusjon som selskapet har inngatt avtalene med. Balansefort verdi av kontanter og kassekreditt
er tilnzermet lik virkelig verdi p& grunn av at disse instrumentene har kort forfallstid. Tilsvarende er balansefert verdi av kundefordringer
og leverandergjeld tilneermet lik virkelig verdi da de inngés til "normale” betingelser.

Virkelig verdi pa langsiktig gjeld er beregnet ved bruk av noterte markedspriser eller ved bruk av rentebetingelser for gjeld med
tilsvarende lopetid og kredittrisiko. Virkelig verdi av sertifikatlan er satt lik hovedstol per 31. mars 2017.

Under folger en sammenligning av balanseforte verdier og virkelig verdi for selskapet og konsernets rentebeerende gjeld.

31. MARS 2017 31. MARS 2016
BALANSEFQRT VIRKELIG BALANSEF@RT VIRKELIG
VERDI VERDI VERDI VERDI
Rentebaerende gjeld
Statslan 29717 3015,2 34161 348272
Obligasjonslan 132473 134009 9206,3 10000,8
Banklan 65021 71848 51206 60731
Sertifikatlan 900,0 900,0 400,0 400,0
DERIVATER
31. MARS AR
2017 2016 2016
Eiendeler
Renteswapper 670,9 6193 504,0
Valutaterminkontrakter 0,7 11,4 1,0
Energikontrakter - - -
Sum 671,6 630,7 505,0
Gjeld
Renteswapper 34,7 88,0 52,0
Valutaterminkontrakter 3,0 - 0,8
Energikontrakter 91 4372 0,7

Sum 46,8 1312 535
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Tabellen under viser finansielle instrumenter til virkelig verdi etter verdsettelsesmetode. De ulike nivdene er definert som folger:

Notert pris i et aktivt marked for en identisk eiendel eller forpliktelse (niva 1)

- Verdsettelse basert pa andre observerbare faktorer enten direkte (pris) eller indirekte (utledet fra priser) enn notert pris
(brukt i niva 1) for eiendelen eller forpliktelsen (niva 2)

- Verdsettelse basert pa faktorer som ikke er hentet fra observerbare markeder (ikke observerbare forutsetninger (niva 3))

Folgende tabell presenterer konsernets eiendeler og gjeld malt til virkelig verdi per 31. mars 2017:

NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3 TOTAL
Eiendeler
Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultat - 0,7 - 0,7
Derivater benyttet til sikring - 670,9 - 670,9
Sum eiendeler - 6716 - 671,6
Forpliktelser
Finansielle forpliktelser til virkelig verdi over resultat 91 13922 - 1401,3
Derivater benyttet til sikring - 34,7 - 34,7
Sum forpliktelser 91 14269 = 1436,0
Folgende tabell presenterer konsernets eiendeler og gjeld malt til virkelig verdi per 31. mars 2016:

NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3 TOTAL
Eiendeler
Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultat - 75 - 7,5
Derivater benyttet til sikring - 6232 - 623,2
Sum eiendeler - 630,7 - 630,7
Forpliktelser
Finansielle forpliktelser til virkelig verdi over resultat 4372 14176 - 1460,8
Derivater benyttet til sikring - 82,7 - 82,7
Sum forpliktelser 432 1500,3 = 15435
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